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Les prix du pétrole à long terme: références et modèles

• Introduction, court moyen terme

•La courbe de Hubbert

• Long terme, Hotelling

• Le continuum de ressources

• Le rôle des anticipations
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Prix du brut et stocks pétroliers dans l'OCDE
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Prix du brut et capacités OPEP excédentaires
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Prix du brut et capacités OPEP excédentaires
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Le court moyen terme

• L'oligopole avec frange concurrentielle (P. -N. Giraud, 1995)

Les forces de rappel

Déplacement de l'intervalle?

Anticipation d'une raréfaction?

Le cycle des investissements

Les freins actuels (internationaux: domaine minier, révision 

des accords, parapétrolier; NOC: risque prix, finance,

intérêt à raréfaction? )
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Perspectives de la production non-OPEP :
affaiblissement de l’impact des investissements

Source : IFP.

Relation prix du baril - investissements non-OPEP

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

19791980198119821983198419851986198719881989199019911992199319941995199619971998199920002001200220032004

V
ar

ia
tio

n 
an

nu
el

le
de

s 
in

ve
st

is
se

m
en

ts
(G

$)

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

V
ariation annuelle

du prix ($ par baril)

Variation annuelle investissements courants
Variation annuelle investissements constants
Variation annuelle prix en $/b (droite)

Analyse économétrique : rupture à partir de 1998/99
Elasticité des investissements au prix divisée par 2

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

88 90 92 94 96 98 00 02 04

Recursive C(1) Estimates ± 2 S.E.

Elasticité prix
des investissements

1.5

0.75



AEE – CFE 28 – 09 - 06 7

©
IF

P
-2

00
3

Courbe de Hubbert (USA)
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The irreversible decline of oil productions in the USA

Discoveries(*)

Gbbl/year

Productions

(*) Discoveries are registered as per their initially declared sizes and their timing 
is « forwarded » by 33 years

years

Source : King Hubbert 1956 - Updated by Jean Laherrere



AEE – CFE 28 – 09 - 06 9

©
IF

P
-2

00
3

apraprèès 1 anns 1 annéée de d’’explorationexploration
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apraprèès 2 anns 2 annéées des d’’explorationexploration
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apraprèès 4 anns 4 annéées des d’’explorationexploration

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75



AEE – CFE 28 – 09 - 06 12

©
IF

P
-2

00
3

apraprèès 10 anns 10 annéées des d’’explorationexploration
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apraprèès 16,5 anns 16,5 annéées des d’’explorationexploration
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apraprèès 22,5 anns 22,5 annéées des d’’explorationexploration
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apraprèès 29 anns 29 annéées des d’’explorationexploration
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apraprèès 31 anns 31 annéées des d’’explorationexploration
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World peak oil
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La loi d'Hotelling

Prix de concurrence
Le prix (net du coût marginal d'exploitation) d'une ressource épuisable croît 
à un taux égal au taux d'intérêt.
Rente de rareté, prix de la ressource en terre.
Pétrole conventionnel années 1970 

Prix de monopole
Le revenu marginal croît au rythme du taux d'intérêt.
Début années 1980 

Les développements de "l'approche Hotelling" (Pakravan, Pindyck,...)
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La situation actuelle

• Influence du progrès technique :

Continuum de ressources en hydrocarbures : conventionnels en 
mer profonde et très profonde, huiles extra lourdes, sables 
asphaltiques, Gas to Liquids, Coal do Liquids, biomasse, schistes 
bitumineux, "carbonation de l'hydrogène"

M. Adelman, le prix est les résultat d'une course entre l'épuisement 
des gisements connus et le progrès technique
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Prix de l'Arabian light
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Prix du brut (courant)
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